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the economical timing

Sehr geehrte Damen und Herren

Wir hoffen, Sie sind gut ins neue Jahr gestartet und freuen uns, Ihnen unseren ersten indexplus-Newsletter in der
neuen Dekade zu schicken. Aktuell bewegen uns folgende Themen:

- Ziellose Stabilitat
- Chaotische Borse
- Fir Sie gelesen

Ein schones Wochenende und freundliche Griisse
indexplus AG

Thomas Kamps Dr. Roland Ranz

Ziellose Stabilitat

In den letzten beiden Wochen bewegen sich die Aktienméarkte seitwarts; der Swiss Market Index (SMI) pendelt
zwischen 6'500 und 6'600 Zahlern. Warum?

Die guten und schlechten Nachrichten, die die Bérsenkurse beeinflussen, halten sich ungeféhr die Waage: einerseits
sind die Zinsen immer noch sehr tief, und es herrscht sprichwértlicher Anlagenotstand. Anleger suchen handeringend
nach Mdglichkeiten, ihr Erspartes langerfristig gewinnbringend, aber auch sicher anzulegen. Festverzinsliche
Instrumente guter Bonitat sind aufgrund der niedrigen Zinsen wenig attraktiv, was die Liquiditat in die Aktienmarkte
drangt. Auch bergen Aktien noch immer ein grosses Aufholpotential; der SMI steht rund 15% unter dem Niveau von
Ende 2005. All dies spricht fir steigende Kurse.
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Chaotische Borse

Was hat die Chaostheorie mit unserem Timingmodell zu tun? Auf den ersten Blick rein gar
nichts.

Betrachtet man Aktienkurse, so lasst sich darin zunachst kaum eine Struktur erkennen, die
Kursspriinge erscheinen uns rein zufallig, gar chaotisch. Dies stiitzen auch Untersuchungen,
nach denen grosse Gewinne und Verluste wesentlich haufiger vorkommen als standardmassig
mit der Normalverteilung vorausgesagt. Fur letztere sind grosse Ausschlage lediglich
Randereignisse geringer Haufigkeit. Bérsenkurse reissen aber ,natlrlicherweise® nach oben oder unten aus, wenn
sich die Markte in einem kritischen Zustand befinden: die Aktien haben sich sehr weit von ihrer fairen Bewertung
entfernt, oder plotzlich auftretende externe Ereignisse wirtschaftlicher oder politischer Natur verursachen einen
Absturz oder Kurssprung.

Gemeinsam ist chaotischen Sytemen auch ihre Selbstéhnlichkeit. So findet man sie in der Natur, beispielsweise am
Romanesco, dessen Blitenstand grossere und kleinere Strukturen desselben Musters aufweist.

Obwohl die Handlungen eines einzelnen Bérsenteilnehmers kaum mathematisch beschreibbar sind, lassen sich doch
im kollektiven Verhalten aller Borsianer Muster, Gesetzmassigkeiten erkennen, was die beiden SPI Charts unten
zeigen. Die Kurve rechts zeigt den Tageschart vom 13.1.2010, die linke den Verlauf Uber 8 Jahre. Streckt man nun
die beiden Achsen des Tagescharts, so lassen sich in der Grafik links praktisch deckungsgleiche Bereiche erkennen.
Unser Timingmodell verwendet diese Gesetzmassigkeiten auf einer langeren Zeitskala; es beurteilt den Markt jedoch
taglich zum Borsenschluss. Der Vorteil ist, dass man nicht von den oft triigerischen Tagesschwankungen irregeleitet
wird, sondern nur die wirklich signifikante Muster innerhalb von Wochen oder Monaten zur Erzeugung von Kauf- oder
Verkaufsignalen auswertet. Zudem konnen erst auf langeren Zeitskalen makrodkonomische Daten mitverwendet
werden, die auf Tagesbasis teils nicht verfiigbar sind. Diese sind aber entscheidend fir ein zuverlassiges, stabiles
Timingmodell.
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Fur Sie gelesen

Unter dem Titel ,Der Staat sollte WIR'-Geld bei den Steuern akzeptieren“ im Tages-Anzeiger vom 21.9.2009 verlangt
der Finanzexperte Bernard Lietaer Komplementarwahrungen als Ergédnzung zu den Nationalwahrungen wie
beispielsweise dem Schweizer Franken.

Griinde sind die Inflation, die eine Nationalwdhrung abwerten und auch das Wahrungsmonopol, das nur bei den
Zentralbanken liegt. Letzteres ist Lietaers Meinung nach sehr gefahrlich: ahnlich wie Monokulturen, die sehr anfallig
auf einen bestimmten Schadling sind, verfigen Wahrungsmonopole nicht tGiber hinreichende Stabilitat, wie die
jungste Finanzkrise gezeigt hat. Beispiele fiir existierende Komplementarwahrungen sind Vielflieger- und
Bonuskarten von Warenhausern. Beide sind nicht von Banken geschaffen und diese Bonuswéahrungen sind teils
sogar global glltig. Weltweit gibt es ungefahr 5'000 Komplementarwahrungen. Wiirde der Staat auch das WIR-Geld
der arbeitsplatzschaffenden KMUs z.B. zur Begleichung der Steuern akzeptieren, kdnnte die Arbeitslosigkeit in der
Krise stark vermindert werden.



1Anmerkung der Redaktion: unsere Meinung stimmt nicht in allen Punkten mit dem Autor (berein. Aber die Ideen
sollen als Beispiel dienen und zum Nachdenken anregen.

WIR heisst Wirtschaftsring-Genossenschaft. 1 WIR = 1 CHF. Die WIR-Guthaben werden nicht verzinst. Dadurch wird
ein Anreiz geschaffen, die Guthaben auch in wirtschaftlich schwierigen Zeiten nicht zu horten, sondern zu
investieren.

Gerne schicken wir lhnen eine Kopie des Artikels.
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